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Une PME sur deux peine a obt enir un credit

» Les difficultés d’acces au
crédit explosent a cause de
la crise, d’apres '’enquéte
annuelle du Cefip.

» Plus de 45 % des PME ont
plus de mal a emprunter.

our une PME (petite ou
P moyenne entreprise), obtenir

un crédit est de moins en moins
facile. Uenquéte du Cefip (Centre de
connaissances du financement des
PME) sur le financement des PME en
2009, publiée lundi a Bruxelles, mon-
tre que 45,2 % des PME belges esti-
ment que l'acces au crédit bancaire
est devenu plus difficile. Un an plus
tot, elles n’étaient que 24 % dans ce
cas. Parmi les micro-entreprises,
c’est-a-dire celles qui emploient
moins de dix travailleurs et générent
un chiffre d’affaires inférieur a 2 mil-
lions d’euros, la proportion monte
meéme a 48,3 %.

Cette tendance est “marquante”, es-
time Danielle Sougné, professeur
HEC-Ecole de gestion de I'Université
de Liege. “Les entreprises, de maniere
générale, ressentent des difficultés pour
accéder au financement bancaire. Et
c’est valable dans chacune des trois Ré-
gions du pays.”

Selon I'enquéte annuelle du Cefip,
qui en est a sa quatrieme édition, 45 %
des PME ressentent une augmenta-
tion des difficultés liées aux informa-
tions stratégiques et financieres de-
mandées par la banque en vue d’oc-
troyer un prét, contre 29 % en 2008.
De plus, 44 % d’entre elles jugent

aussi que les exigences de garanties sont
davantage source de difficultés
qu'auparavant. Elles n’étaient que 30 %
dans ce cas un an plus tot. “Les banques
demandent de plus en plus de garanties;
une tendance nette se dégage a cet égard”,
confirme Danielle Sougné.

D’ailleurs, parmi les 18,1 % de PME
qui se sont vu refuser un prét cette an-
née (9,2 % en 2008), I'insuffisance de ga-
ranties est principalement en cause :
54,5 % 'évoquent comme motif du re-
fus de crédit (contre 44,4 % en 2008).

Quelles sont les garanties en ques-
tion ? Dans 27,4 % des cas, un gage sur
fond de commerce est exigé. Et 20,4 %
des entreprises indiquent que leur ban-
que leur a demandé une caution per-
sonnelle. “Or; cela va a l'encontre du prin-
cipe méme de la mise en société d’une en-
treprise, qui tend a protéger le patrimoine
privé”, souligne Danielle Sougné. “Cela
freine le développement des PME et leurs
projets d’investissements.”

Pour Frédéric Lernoux, administra-
teur délégué du Cefip, ces garanties exi-
gées par les banques “ne sont pas nouvel-
les mais sont peut-étre accentuées a cause
de la crise”. 11 trouve que la caution per-
sonnelle demandée aux entrepreneurs
“va a l'encontre de mesures prises récem-
ment par le gouvernement féderal”, telles
que la sacralisation du domicile de I'in-
dépendant, qui vise a protéger une par-
tie au moins du patrimoine privé. Mais,
constate-t-il, fataliste, “actuellement, les
banques tendent vers le risque zéro : les
conditions d’octroi de crédit et les condi-
tions de garantie se resserrent”.

Selon le patron du Cefip, certes, les
banques mettent de I'argent a disposi-
tion des PME. “Il n’y a donc pas de “credit
crunch” (assechement du crédit, NdIR)
au sens théorique du terme, dit-il. Mais en
pratique, il y a un “credit crunch” de fait
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car le coiit que représentent les garanties
demandées et les efforts d’information
stratégique et financiere rend l'acces au
crédit bien plus difficile.”

Les difficultés rencontrées dans I'ob-
tention de crédits ont évidemment des
conséquences sur l’activité des PME. El-
les sont 23,7 % a n’avoir pas pu réaliser
leurs investissements planifiés au cours
des 12 derniers mois, contre 21,7 % I’an-

née précédente. Les micro-entreprises
sont particulierement affectées : plus de
30 % d’entre elles n’ont pas pu effectuer
les investissements planifiés, contre
29 % en 2008. Mais le nombre d’inves-
tissements des PME ne diminue pas
seulement a cause de I'assechement du
crédit : le climat économique morose
est aussi en cause.

A cet égard, on constate que la Flandre
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s’en tire un peu mieux que les deux
autres Régions. Au nord du pays, 77,2 %
des entreprises ont exécuté des projets
d’investissement, contre 69,7 % en
Wallonie et 69,1 % a Bruxelles. Des dif-
férences régionales se constatent aussi
sur le plan de 'octroi de crédit puis-
qu’en Flandre, seules 15,5 % des PME
ont essuyé un refus de prét bancaire,
pour 20 % en Région wallonne et 23,5 %

Recommandations

Les banques doivent
étre plus transparentes

Lenquéte du Cefip constate que la
majorité des entreprises ignorent si
la banque leur a attribué une note
qualitative (“rating”). Elles ne
connaissent pas non plus les crite-
res d’attribution de ce rating. Le
Cefip émet donc une recommanda-
tion a destination du secteur ban-
caire : il faut mieux informer les
entreprises des critéres d’évaluation
et d’octroi du rating. L'étude montre
en outre que seules 10 % des entre-
prises connaissent 'existence d’un
médiateur de crédit et que les PME
recourent surtout aux intéréts
notionnels, a la réserve d’investisse-
ment et a des subsides publics,
alors qu’il existe bien d’autres
mesures d’aide publique aux entre-
prises. Dans ses recommandations,
le Cefip invite les autorités a mieux
informer les entreprises a cet égard
et encourage les entrepreneurs a
rechercher activement les mesures
sont ils pourraient bénéficier. Le site
Internet du Cefip (www.cefip.be)
regorge d’informations a ce sujet.

dans la capitale.

Létude constate aussi, parmi les
entreprises, une méconnaissance de
la facon dont les banques octroient
les crédits et des mesures publiques
existantes. D’ou les recommanda-
tions formulées (cf. ci-dessus). A sui-
vre de pres, surtout en période de
crise économique...

Philippe Galloy



