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Bestaande financierings-
producten PMV-kmo

Pre-Start Opstart Initiële 
Groei

Expansieve
Groei

Internationale
Groei

Winwinlening

Vlaams Innovatiefonds (Vinnof)

CultuurInvest

ARKimedes

Waarborgregeling

NRC-Fonds

Fonds Vlaanderen-
Internationaal
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Financiering via PMV-kmo 

dossiers
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Financiering via PMV-kmo 

totaal financieringsbedrag
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Hervormingen 
bedrijfsfinancieringsactiviteiten

� Doel: YHUKRJHQ�VODJNUDFKW van PMV als 
investeringsmaatschappij voor Vlaamse ondernemingen

� Krijtlijnen:
– 9HUUXLPHQ�YDQ�WRHSDVVLQJVJHELHG van bestaande 

instrumenten
– Instrumenten met beperkt succes afschaffen en PLGGHOHQ�

KHUDOORFHUHQ
– $FWLYLWHLWHQ�FOXVWHUHQ om ondernemingen sneller tot gepaste 

financieringsoplossing te brengen
– Opdrijven van FRPPXQLFDWLH�LQVSDQQLQJHQ
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Bijsturing activiteitengebieden: 
3 pijlers

1. Risicokapitaal

2. Kredietverstrekking

3. Quasi-kapitaal
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Pijler Risicokapitaal

� 4 instrumenten, aansluitend bij processen van 
Vlaamse economisch ondersteuningsbeleid:
-Ondernemen
-Innoveren
-Internationaliseren

1. ARKimedes (proces Ondernemen)
2. CultuurInvest (proces Ondernemen)
3. Vinnof (proces Innoveren)
4. Fonds Vlaanderen-Internationaal
(proces Internationaliseren)
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Pijler Risicokapitaal: 
hervormingen Vinnof (1)

� Vastgestelde tekortkomingen
– Financieringsinstrument van PMV met op zijn beurt 3 

verschillende financieringsproducten
– Voor elk product verschillende criteria, financieringsvormen, 

maximum investeringsgrenzen en doelgroepen Æ verwarrend!
– Maximuminvesteringsbedrag van ¼ 500.000 voor Zaaikapitaal: 

handicap voor ondernemingen én voor Vinnof!
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Pijler Risicokapitaal:
hervormingen Vinnof (2)

� Geplande hervormingen
– Vinnof = merknaam voor uitsluitend Zaaikapitaal
– Uitbreiding doelgroep starters: 

Van bedrijven < 3 jaar tot bedrijven < 6 jaar
– Optrekken maximuminvesteringsbedrag:

Van max. ¼���������tot max. ¼�����PLOMRHQ
– Uitbesteding Incubatiefinanciering aan IWT
– Onderbrengen projectfinanciering bij (nieuwe) Pijler Quasi-

kapitaal
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Pijler Kredietverstrekking

� 2 instrumenten

1. Waarborgregeling

2. Winwinlening
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Pijler Kredietverstrekking:
hervormingen Waarborgregeling

� Beslissing VR 17/10/2008:
– Verhoging van waarborgbudget

• van ¼�����POQ��QDDU�¼�����POQ��LQ�����
• van ¼�����POQ��QDDU�¼�����POQ��,Q�����

– Verhoging van waarborgbedrag waarvoor eenvoudige 
aanmeldingsprocedure volstaat van ¼���������SHU�GRVVLHU�WRW�
¼���������SHU�GRVVLHU

– Extra zekerheden bovenop door bank gevraagde zekerheden 
zijn niet langer vereist.

– Ook korte termijnkredieten kunnen worden gewaarborgd

� Onderzoek naar waarborgmechanisme voor grotere 
ondernemingen en voor grotere bedragen
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Pijler Quasi-kapitaal 
(“Mezzanine”)

� Quasi-kapitaal = achtergestelde leningen
– Voordeel ondernemers:

• Openstellen aandelenkapitaal niet noodzakelijk

– Voordeel kapitaalverstrekker
• Vooraf vastgelegd rendement
• Duidelijk exitperspectief
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Pijler Quasi-kapitaal: 
doelstellingen

� Versterken van eigen vermogen
– Buffer tegen moeilijke perioden
– Hefboom voor aantrekken van vreemd vermogen

� Alternatief voor Vinnof-Projectfinanciering én NRC-
Fonds

� Groeifinanciering voor innovatieve groeibedrijven 
(gazellen)
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Pijler Quasi-kapitaal:
voorgestelde modaliteiten (1)

� Aanvullende financiering:
– hetzij min. 25% totaal financieringsbedrag aangebracht door 

private financiers als kapitaal of achtergestelde lening;
– hetzij min. 50% totaal financieringsbedrag aangebracht door 

private kredietverstrekker als lening;

� Geen overlapping met Participatiefonds:
– Innovatieve kleine ondernemingen (KO) met IWT-subsidie voor 

KMO-Innovatieproject of O&O-bedrijfsproject
– Middelgrote en grote ondernemingen
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Pijler Quasi-kapitaal:
voorgestelde modaliteiten (2)

� Max. ¼�����PLOMRHQ / onderneming
� Gratieperiode van 2 jaar
� Duurtijd van 7 jaar
� Interestvoet toegelaten binnen Europese 

Vrijstellingsverordeningen
� Conversierecht voor PMV in geval van 

kapitaalverhoging met derde onafhankelijke partij


